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A competitividade da economia fluminense é condicionada por um conjunto de entraves estruturais que
elevam custos, reduzem produtividade e limitam o crescimento de longo prazo. O Custo Rio consolida esses
entraves em uma estimativa monetizada organizada em eixos tematicos, indicadores e variaveis mensuraveis.

Assim, considerando as heterogeneidades produtivas, institucionais e socioecondmicas entre as Unidades da
Federacdo, o Custo Rio torna-se instrumento fundamental para:

e Ampliar a precisdo diagnostica sobre os gargalos estruturais do estado;
e Subsidiar politicas publicas estaduais;

e Orientar estratégias empresariais e decisdes de investimentos; e

e Fortalecer o debate econdmico estadual com base empirica comparavel.

A metodologia foi estruturada a partir de bases estatisticas oficiais, indicadores econémicos observaveis e
proxies institucionais comparaveis entre as Unidades da Federagéao.
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Principios Metodoldgicos do Custo Rio

O Custo Rio foi estruturado a partir de trés principios centrais:

Comparabilidade entre P .. Viabilidade operacional e
Aderéncia as fontes oficiais .
Estados replicabilidade anual

Todas as Unidades da Federagdo sao Os dados utilizados sdo provenientes de

. o N - L. .. A metodologia foi construida de forma a
avaliadas segundo critérios homogéneos, bases publicas e estatisticas oficiais, com

permitir atualizacdo periddica, garantindo
consisténcia intertemporal.

utilizando fontes padronizadas e periodicidade definida e abrangéncia
metodologia replicavel. nacional.

1. Estrutura Metodologica

A construcdo do Custo Rio parte da identificacdo de variaveis econémicas, institucionais e setoriais capazes de
mensurar o impacto dos principais entraves a competitividade sobre a economia fluminense. Os indicadores
sdo estruturados de forma comparavel entre as Unidades da Federacdo, permitindo avaliar o posicionamento
relativo do Rio de Janeiro frente as demais economias estaduais.

A metodologia utiliza bases econdmicas observaveis por Unidade da Federagdo, proxies institucionais
comparaveis e critérios técnicos de monetizacdo compativeis com a natureza de cada indicador. Dependendo
da disponibilidade estatistica e da caracteristica econdmica do componente analisado, os indicadores podem
ser construidos diretamente a partir de bases estaduais ou estimados a partir de proxies econdmicas aderentes
a dinamica do indicador.

Para organizar essa l6gica metodoldgica, as variaveis foram classificadas segundo sua natureza econémica e
disponibilidade estatistica, conforme as tipologias A, B, C e D.

1.1. Tipo A — Base Econémica Observavel

Sdo varidveis cuja base economica pode ser observada diretamente em fontes oficiais padronizadas,
permitindo mensuracdo objetiva do indicador. Essas varidveis permitem estimar diretamente o impacto
econdmico do entrave sobre a economia estadual.

Exemplos tipicos:

e Carteira de crédito PJ por UF;
e Estoque de emprego formal;
e Numero de empresas; e

e PIB ou VAB Setorial.

1.2. Tipo B — Componente Derivado

Sado componentes cuja expressao econdmica ndo esta diretamente disponivel em bases publicas padronizadas,
sendo estimados a partir de critérios técnicos aderentes a dinamica econémica do indicador.

Nesses casos, a construcdo do indicador decorre da utilizacdo de bases econdmicas observaveis, como
participacdo no PIB, massa salarial, estoque de crédito, nimero de empresas ou varidveis setoriais especificas.

Essa tipologia explicita que o indicador é derivado metodologicamente e ndo diretamente observado.
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1.3. Tipo C — Proxy Institucional Comparavel

Sdo casos em que ndo existe base econdmica diretamente distribuivel nem possibilidade consistente de rateio
proporcional. Nessas situacdes, utiliza-se proxy institucional comparavel entre estados, desde que:

e Haja cobertura para todas as UFs;
e A metodologia seja padronizada; e
e Exista coeréncia conceitual com o indicador nacional.

A proxy substitui a varidvel econdmica originalmente desejada, preservando a coeréncia conceitual do
indicador.

3.4. Tipo D — Componente Sistémico

Sdo varidveis cuja natureza econdmica € sistémica ou macroestrutural, ndo admitindo desagregacao
consistente por UF.

Exemplos:

e Diferenciais internacionais (Spreads, CDS, benchmarks externos);
e Componentes agregados do mercado de capitais sem recorte estadual; e
e Elementos regulatérios federais indivisiveis.

Coeréncia Econdmica e Consisténcia Metodoldgica
A metodologia assegura que:

e Osindicadores sejam construidos de forma comparavel entre as UFs;

e Nao haja dupla contagem entre componentes;

e  Os critérios utilizados sejam economicamente aderentes a natureza do indicador;
e A monetizacdo preserve a coeréncia com as variaveis econdmicas observadas; e
e A metodologia seja replicavel e atualizavel periodicamente.

O Custo Rio, portanto, ndo constitui um indice arbitrario, mas uma estrutura analitica baseada em indicadores
econdmicos, institucionais e setoriais capazes de mensurar o impacto dos entraves a competitividade sobre a
economia fluminense.

2. Dimensoes de Apresentacdo dos Resultados

Cada indicador podera gerar duas métricas complementares:

Custo absoluto (R$) Custo relativo (métrica padronizada)

Utilizado exclusivamente para fins de

Utilizado para analise de magnitude _
comparagao e ranqueamento entre

econdmica e consolidacao por eixo
estados.

2.1. Critério Geral de Padronizacao

Como regra metodolodgica, indicadores monetizados que escalam com o tamanho da economia serdo
padronizados em relacao ao PIB estadual, conforme a férmula:
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Custoyp

Indicador, ; =—
relativo,UF PIBUF

A métrica resultante podera ser expressa como:

e Proporgao do PIB (% do PIB); ou
e Pontos percentuais do PIB.

Essa padronizacdo permite mensurar o peso do entrave sobre a economia local, e ndo apenas seu valor
absoluto.

Adicionalmente, para fins de composicdo dos eixos tematicos e construgdo dos rankings comparativos, os
indicadores relativos foram padronizados estatisticamente por meio da metodologia z-score. O procedimento
consiste em subtrair a média nacional do indicador e dividir o resultado pelo desvio padrao da distribuicdao
entre as 27 Unidades da Federacao.

Zij = (Xij — u1j) /g
Onde:
X;; representa o valor relativo do indicador j para o estado i;
u; corresponde a média nacional do indicador j; e
o; representa o desvio padrao do indicador j entre as UFs.

A padronizagdo via z-score ndo altera a ordenacédo relativa individual de cada indicador, mas coloca todas as
variaveis em uma mesma escala estatistica antes da agregacgao. Dessa forma, evita-se que indicadores de maior
magnitude dominem a composicdo dos eixos, permitindo que todos contribuam em bases comparaveis.

Apds a padronizacdo, os indicadores pertencentes a cada eixo sdo agregados para construcdo do score
sintético do respectivo eixo tematico

2.2. Racional Econémico da Padronizacdo pelo PIB

A escolha do PIB como denominador obedece aos seguintes fundamentos:

e Eamedida mais abrangente da atividade econémica estadual;

e Permite comparabilidade horizontal entre todas as UFs;

e Esta disponivel em base oficial e com metodologia padronizada (IBGE); e
e Minimiza vieses associados ao porte econdémico.

A utilizacdo do PIB como denominador viabiliza a leitura relativa do impacto econémico dos entraves sobre
cada estado.

2.3. ExcecOes e Tratamentos Especificos
Embora a regra geral seja a padronizagdo pelo PIB, poderao existir exce¢des, conforme a natureza do indicador:

e Indicadores ja& expressos em taxa, prazo ou indice ndo monetario poderdo ser comparados
diretamente;
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e Indicadores cuja base econdmica seja mais aderente a determinado setor (ex.: VAB setorial, estoque
de crédito, massa salarial) poderao, justificadamente, utilizar denominador alternativo, desde que
tecnicamente fundamentado;

e Variaveis classificadas como Tipo D ndo gerardo diferenciacdo relativa, pois seu valor é estruturalmente
nacional; e

e Toda excecao sera explicitamente justificada na se¢do metodoldgica especifica do respectivo indicador.

2.4.Interpretacado do Ranking
Os rankings tematicos serdo construidos a partir da métrica padronizada (custo relativo), de modo que:

e Valores mais elevados indicam maior peso do entrave na economia local; e
e Valores menores indicam menor impacto relativo.

Nos rankings por eixo, a agregac¢ao dos indicadores padronizados via z-score permite capturar o desempenho
relativo das Unidades da Federacdo no conjunto de variaveis que compdem cada dimensado analisada.

Essa abordagem garante que o ranking reflita intensidade econdmica relativa e posicionamento comparativo
dos estados nos diferentes indicadores, e ndo apenas diferencas de escala produtiva.

3. Metodologia de Estimacao dos Custos Estaduais (Custo Rio)

EIXO 1 - FINANCIAR UM NEGOCIO

O eixo Financiar um Negdcio captura o custo adicional enfrentado pelas empresas para acessar crédito, investir
e crescer no Brasil. Juros elevados, spreads bancarios acima dos padrdes internacionais e maior percepgao de
risco da economia encarecem o capital, reduzem a previsibilidade e limitam a capacidade de expansdo das
empresas. Na pratica, financiar operac¢des, investir em tecnologia ou ampliar a producdo torna-se mais caro e
arriscado, comprometendo competitividade, produtividade e geragdo de empregos.

INDICADOR 1.1 - CUSTO DO SPREAD DA DIVIDA

O indicador mensura o impacto econdémico associado ao elevado custo do capital para empresas no estado,
considerando o diferencial entre o spread médio observado no Brasil e o padrao verificado em economias da
OCDE. A metodologia parte da premissa de que spreads bancarios persistentemente elevados aumentam o
custo de financiamento das empresas, reduzindo capacidade de investimento, expansdo produtiva e

competitividade.

Custoyp = (Spread_Brasil — Spread_OCDE) x Carteira crédito PJyp

A estimacdo estadual considera a exposicdo relativa das economias estaduais ao mercado de crédito
corporativo, utilizando como proxy a carteira de crédito destinada as Pessoas Juridicas (PJ). Dessa forma,
estados com maior volume de crédito empresarial estdo mais sujeitos aos efeitos econdmicos decorrentes de
spreads elevados.
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As informacbes de spread bancario e carteira de crédito foram obtidas junto ao Banco Central do Brasil
(BACEN), com base nas Estatisticas Monetarias e de Crédito. Os dados sao relativos ao ano de 2025.

INDICADOR 1.2 — CUSTO DO RISCO-ESTADO

O indicador mensura o impacto econdmico associado a percepcdo de risco soberano brasileiro sobre as
economias estaduais. A metodologia parte da premissa de que elevacdes no risco-pais aumentam o custo de
financiamento, reduzem a previsibilidade econémica e afetam negativamente o ambiente de negdcios, o
crédito e os investimentos produtivos.

O risco soberano é aproximado pelo spread de Credit Default Swaps (CDS) do Brasil, indicador amplamente
utilizado nos mercados financeiros internacionais como medida de percepcdo de risco associada a economia
brasileira.

O custo econdmico associado ao risco soberano é monetizado a partir da exposicdo financeira agregada da
economia aos efeitos de deterioracdo das condi¢bes de financiamento. Para isso, considera-se uma base
composta por:

e Carteira de crédito destinada as Pessoas Juridicas (PJ);
e Valor de mercado das empresas listadas na B3; e
e Estoque de instrumentos de divida corporativa.

Essa composicdo busca refletir os principais canais de transmissdo do risco soberano sobre o financiamento
da atividade econdmica, abrangendo tanto o mercado bancario quanto o mercado de capitais.

Como o CDS é observado apenas em nivel nacional, a estimacdo estadual do indicador busca identificar como
a exposicao ao risco soberano se manifesta de forma diferenciada entre as Unidades da Federagdo. Para isso,
a metodologia combina duas dimensdes centrais: escala econémica e fragilidade fiscal relativa.

A primeira dimensao considera o tamanho da economia estadual, medido pelo Produto Interno Bruto (PIB),
refletindo o fato de que economias maiores tendem a apresentar maior exposicdo aos efeitos do risco
soberano sobre crédito, investimento e atividade produtiva.

A segunda dimenséo incorpora a situacdo fiscal relativa dos estados, considerando que entes subnacionais
fiscalmente mais fragilizados tendem a apresentar maior sensibilidade a choques associados a deterioracdo
das condicdes financeiras nacionais. A fim de capturar diferencas na forma como o risco-pais se transmite
regionalmente, introduz-se um fator de ajuste baseado na situacao fiscal dos estados.

Para captar essa heterogeneidade, constroi-se um indice sintético de fragilidade fiscal a partir dos trés
componentes utilizados na avaliacdo da capacidade de pagamento dos entes subnacionais:

e Endividamento (Divida Consolidada / Receita Corrente Liquida);
e Poupanca Corrente; e
o Liquidez.

Firjan=3"
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Cada componente é padronizado em escala comparavel entre as UFs e agregado em um indicador sintético:

Fragyr = 0,4 - Endivpeq + 0,3 - Pouppag + 0,3 - Ligpaq

Fragyr reflete a fragilidade fiscal relativa de cada estado, sendo maior quanto pior a sua situagao fiscal.
Em seguida, define-se o fator de ajuste:

, _ Fragyr _ )
Ajusteyp =1+ 6 (7Fr_ag 1

Onde:

Frag representa a média do indicador entre as UFs; e
6 é um parametro de calibragcdo que controla a intensidade do ajuste.

Adota-se 8 = 0,25, de modo que o fator fiscal atua como refinamento da distribuicdo, preservando o
papel predominante da escala econdmica.

A medida estadual de exposicdo ao risco soberano é entdo obtida pela combinagdo entre o tamanho relativo
da economia estadual e o fator de sensibilidade fiscal:

PIByr
PIBgg

uste;
'PIBBR ] J
J

A metodologia adotada preserva o carater nacional do risco soberano brasileiro, ao mesmo tempo em que

X Ajusteyr

Exposicioyr =

reconhece que seus impactos econdmicos se manifestam de maneira heterogénea entre os estados, em funcao
de diferencas de escala econémica e vulnerabilidade fiscal.

O indice sintético de fragilidade fiscal foi feito a partir de dados de 2025 coletados do CAPAG (Capacidade de
Pagamento), divulgado pelo Tesouro Nacional. As informagdes relacionadas ao Produto Interno Bruto (PIB)
dos estados de 2025 foram calculados com base nos dados oficiais do PIB de 2023 divulgados pelo IBGE,
utilizando o fator de atualizacdo do PIB Brasil de 2025.

EIXO 2 - EMPREGAR CAPITAL HUMANO

O eixo Capital Humano mede os custos que dificultam contratar, desenvolver e manter trabalhadores no
estado. Baixa qualificacdo da mao de obra, elevados encargos sobre a folha e alta judicializagdo trabalhista
tornam o emprego formal mais caro, reduzem produtividade e aumentam a inseguranca para as empresas. Na
pratica, o eixo mostra quanto esses fatores encarecem a operagao, limitam a competitividade e dificultam o
crescimento dos negocios.

Firjan=3"
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INDICADOR 2.1 - HABILIDADE DA FORCA DE TRABALHO

O indicador mensura o custo econdmico associado ao diferencial entre a escolaridade média da populagdo
adulta no Brasil e o benchmark da OCDE, considerando os efeitos da educacao sobre a produtividade e
atividade econdmica.

A metodologia parte da diferenca entre os anos médios de educacao formal da populacdo com 25 anos ou
mais e o benchmark internacional da OCDE, aplicando uma elasticidade da educagéo sobre o produto,
conforme estimativas da literatura econémica.

Como a escolaridade média é observavel por Unidade da Federagdo, o calculo do indicador é realizado
diretamente em nivel estadual, preservando as especificidades estruturais de cada economia regional.

O custo estadual é definido por:

Custoyp = (Anosgcpg — Anosyg) x B x PIByg

A interpretacdo econdmica do indicador é que menores niveis de escolaridade média reduzem produtividade,
eficiéncia e capacidade de geracdo de valor da economia, elevando o custo associado a utilizacdo do capital
humano.

As informagdes acerca da escolaridade e do Produto Interno Bruto foram obtidas junto ao Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). Os dados de escolaridade tém como base o ano de 2024, enquanto o de PIB
dos estados de 2025 foi calculado com base nos dados oficiais do PIB de 2023 utilizando o fator de atualizacao
do PIB Brasil de 2025.

INDICADOR 2.2 - ENCARGOS TRABALHISTAS

O indicador mensura o custo econdmico associado ao diferencial de encargos incidentes sobre a folha de
pagamentos em relagdo aos padrdes observados nos paises da OCDE, considerando os impactos dessa
estrutura sobre o custo de contratagdo formal e a competitividade das empresas.

A metodologia considera a diferenca entre a participacdo dos encargos sobre a remuneracdo do trabalho
formal observada no Brasil e a média dos paises da OCDE. Para o célculo do indicador, os encargos trabalhistas
correspondem ao conjunto de contribuicdes compulsérias incidentes sobre a folha de pagamentos, incluindo
contribui¢cbes previdenciarias patronais, FGTS, Sistema S, seguro-acidente e demais obriga¢des associadas ao
emprego formal.

O diferencial utilizado no célculo é obtido pela diferenca entre: a participagdo dos encargos sobre a massa
salarial no Brasil, e a participagdo média observada nos paises da OCDE.

Esse diferencial representa o custo adicional associado a estrutura de contratagdo formal no pais em
comparagao aos padrdes internacionais.

Como a estrutura de encargos trabalhistas é definida nacionalmente, sem diferenciagdo regulatéria relevante
entre as Unidades da Federacdo, a mensuragao estadual do indicador é realizada a partir da exposicao relativa
de cada economia estadual a massa salarial formal.

Firjan=3"
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O custo estadual é definido por:

Custoyr = GaPencargossr X Massa Salarial Bruta Formalyp

A interpretagdo econdmica do indicador é que economias com maior massa salarial formal estdo mais expostas
ao custo adicional associado a estrutura de encargos sobre o trabalho, elevando o custo de contratacao, e
reduzindo competitividade.

As informacgdes relacionadas a massa salarial bruta formal foram obtidas junto ao Ministério do Trabalho e
Emprego (MTE), com base nos dados da Relagdo Anual de Informacgbes Sociais de 2024 (RAIS).

INDICADOR 2.3 - JUDICIALIZAGAO E RISCO TRABALHISTA

O indicador mensura o custo econémico associado ao elevado nivel de judicializagédo das relagdes de trabalho
em comparacdo aos padrdes internacionais, considerando os impactos da inseguranca juridica e do
contencioso trabalhista sobre o ambiente de contratacdo formal e a gestdo do capital humano pelas empresas.

A metodologia utiliza como referéncia o volume de processos trabalhistas por milhdo de habitantes e o valor
médio pago aos reclamantes. O indicador busca capturar o custo adicional associado ao excesso de litigios
trabalhistas em relacdo ao benchmark internacional.

Como ha disponibilidade de informacgdes por Unidade da Federacdo para processos trabalhistas e populagao,
o calculo do indicador é realizado diretamente em nivel estadual, permitindo captar diferencas estruturais na
intensidade da judicializagdo entre os estados.

Define-se o gap estadual de processos por milhdo de habitantes como:

Processos
GAP, = (WFUF X 1.000.000) — Processosycpg
O custo estadual é calculado por:
GAPyp -
Custoyr = (m) X Popyp X Valor médio

Em termos econdmicos, o indicador estima o custo associado ao excesso de processos trabalhistas em relagao
ao padrado internacional, multiplicado pelo valor médio desembolsado por processo.

A interpretacdo econdmica do indicador é que elevados niveis de judicializagdo aumentam a percepcdo de
risco nas relagdes de trabalho, ampliam custos operacionais e reduzem previsibilidade para contrata¢do e
gestdo de mdo de obra. Dessa forma, o indicador se relaciona diretamente ao eixo de capital humano ao
refletir custos adicionais associados a formalizacao,

As informacdes de processos trabalhistas foram obtidas junto ao Conselho Nacional de Justica (CNJ), com base
nas estatisticas do poder judiciario de 2025. Em relacdo a populacdo (2025), os dados foram retirados do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), baseadas nas estimativas da populacdo publicadas no
Diario Oficial da Unido (DOU).
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EIXO 3 — DISPOR DE INFRAESTRUTURA

Deficiéncias de infraestrutura elevam custos e reduzem competitividade em toda a economia. O impacto
aparece no transporte mais caro, no tempo perdido em deslocamentos, nas limitagdes de conectividade digital
e no maior custo de insumos essenciais para a producdo. Quando logistica, mobilidade, telecomunicacgoes e
infraestrutura energética operam abaixo do nivel necessario, empresas precisam gastar mais recursos apenas
para manter suas operacdes funcionando. Na pratica, isso reduz eficiéncia, dificulta investimentos e limita a
capacidade de expansao e produtividade da economia estadual.

INDICADOR 3.1 - CUSTO LOGISTICO

O indicador mensura o custo econdmico associado as ineficiéncias logisticas da economia brasileira, tomando
como referéncia o diferencial entre a participagdo dos custos logisticos no PIB brasileiro e a observada em
economias da OCDE. Esse diferencial representa o custo adicional decorrente de gargalos de infraestrutura,
elevada dependéncia do modal rodoviario, baixa integracdo logistica, ineficiéncias operacionais e maiores
custos de transporte, armazenagem, estoques e administracdo logistica. O gap logistico é definido como a
diferenca entre os custos logisticos na economia brasileira, estimada a partir de estudos especializados sobre
transporte, armazenagem, estoques e custos administrativos; e os custos logisticos internacional, que
representa o benchmark internacional observado em economias desenvolvidas da OCDE. A monetizacdo do
indicador é realizada aplicando esse diferencial percentual sobre o PIB nacional.

Esse procedimento permite estimar o custo econdmico agregado associado as ineficiéncias logisticas
observadas na economia brasileira.

Como nédo existem estimativas consolidadas e comparaveis do custo logistico por Unidade da Federacao, a
estimacdo estadual é realizada por meio de uma proxy de intensidade logistica regional, construida a partir de
informacdes de movimentacdo de cargas na malha rodoviaria nacional.

A metodologia parte da premissa de que estados mais expostos ao fluxo de cargas e a utilizacdo intensiva da
infraestrutura rodoviaria tendem a absorver parcela maior dos custos associados as ineficiéncias logisticas.
Considerando a predominancia do modal rodovidrio na matriz de transporte brasileira — responsavel por
aproximadamente 60% da movimentacdo de cargas no pais — utiliza-se a movimentacédo de cargas por trecho
rodoviario, ponderada pela extensdo do trecho em cada Unidade da Federacdo, como aproximacdo da
exposicao logistica estadual.

A exposicdo logistica estadual é definida como:

Exposicdoyr = ),(Movimentag¢aos ecno X Extens@os ecno yr)

em que a extensao do trecho é apropriada proporcionalmente a Unidade da Federacdo quando o segmento
atravessa mais de um estado.

O custo estadual é entdo obtido por rateio proporcional da participacdo de cada UF na exposicdo logistica
nacional:
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Exposicaoyr

Custoyr = Custogg X —
UF BR Exposicdogg

Nos casos em que ndo ha disponibilidade de dados para determinada Unidade da Federacdo, a auséncia de
informacdo ndo é interpretada como exposicdo logistica nula. Nesses casos, adota-se procedimento de
imputagdo com base em referéncia regional, utilizando a média da exposicao logistica observada entre estados
comparaveis da mesma regido geografica, de forma a evitar subestimacdo do custo logistico estadual e
preservar a coeréncia econdmica do indicador.

As informagdes acerca do fluxo de cargas e da extensdo rodoviaria foram obtidas junto ao Departamento
Nacional de Infraestrutura de Transportes (DNIT), através do Plano Nacional de Contagem de Trafego de 2023
(PNCT) — dados de 2023 - e do Sistema Nacional de Viacdo (SNV) — dados de fevereiro de 2026.

INDICADOR 3.2 - INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGOES

O indicador mensura o custo econOmico associado as deficiéncias de infraestrutura de telecomunicagdes em
relagdo ao benchmark internacional observado em economias da OCDE. O indicador busca captar os impactos
econOmicos decorrentes de menor disponibilidade e acesso a conectividade digital, elemento cada vez mais
essencial para produtividade, integracdo produtiva, digitalizagdo de servicos, inovacdo e competitividade
empresarial.

A infraestrutura de telecomunicagdes exerce papel estratégico sobre a eficiéncia econdmica ao reduzir custos
de transacdo, ampliar integracdo entre mercados, viabilizar operacbes digitais, facilitar ganhos de
produtividade e permitir maior difusdo tecnolégica entre empresas e cadeias produtivas. Dessa forma, déficits
de conectividade tendem a elevar custos operacionais e limitar a competitividade da economia.

O indicador parte do diferencial entre o acesso a banda larga fixa e moével por 100 habitantes observado no
Brasil e o benchmark internacional da OCDE. O gap de infraestrutura digital é definido como:

Gapieiecom = (Bandagcpg — Bandag,qq;)

A monetizagdo do indicador é realizada a partir da correlagdo estimada entre conectividade digital e atividade
econdmica, aplicando-se o diferencial observado sobre o PIB nacional:

Custoprqr = GaPteiecom X Elaticidadep;g X PIBgg

Como existem dados observaveis por Unidade da Federacdo para acessos de banda larga por 100 habitantes,
a regionalizacdo do indicador é realizada utilizando essa informagdo como medida direta da disponibilidade
de infraestrutura digital nos estados.

A metodologia parte da premissa de que estados com menor densidade de conectividade em relagdo ao
benchmark internacional tendem a enfrentar maiores perdas de eficiéncia econdmica associadas a
infraestrutura digital.

Define-se inicialmente o peso estrutural de cada Unidade da Federagdo:

Pesoyr = (Bandaycpr — Bandag,qsi1) X PIByg

Firjan=3"
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O custo estadual é entdo obtido pela distribuicdo proporcional do custo agregado:

(Bandaycpr — Bandayg) X PIByg
Y[(Bandaycpr — Bandayp) X PIByg]

Custoyr = Custogyrq; X

As informacgbes de acessos de banda larga por estado e do Produto Interno Bruto (PIB) dos estados foram
obtidas junto a Agéncia Nacional de Telecomunicacbes (Anatel) — dados de 2024 - e ao Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) — com base no PIB oficial de 2023 utilizando o fator de atualizag¢do do PIB nacional
para obtencao do PIB de 2025 dos estados.

INDICADOR 3.3 - CUSTO DE ENERGIA ELETRICA

O indicador utiliza dados observaveis por Unidade da Federacdo para a tarifa média de energia elétrica e o
consumo de energia elétrica. O custo estadual é definido a partir do diferencial entre a tarifa estadual e o
benchmark internacional (OCDE), aplicado sobre o consumo de energia elétrica na UF.

Custoyr = MAX (0, Tarif ayp — Tarif apcpg) X Consumoyy

A funcdo MAX(0,-) garante que apenas diferenciais positivos sejam considerados no calculo do custo, uma vez
que o modelo do Custo mensura exclusivamente custos associados a desvantagens estruturais em relagdo ao
benchmark internacional. Quando o diferencial entre a tarifa da UF e o benchmark internacional é negativo,
considera-se em custo igual a zero. Nessa situacdo, o indicador assume valor nulo para todas as Unidades da
Federacao.

As informacdes de tarifas e consumo de energia elétrica foram obtidas junto a ANEEL e a Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), ambos os dados referentes ao ano de 2025.

INDICADOR 3.4 — CUSTO DO GAS NATURAL

Este indicador utiliza variaveis observaveis por Unidade da Federacdo para a tarifa média de gas natural e o
consumo de gas natural. O custo estadual é definido a partir do diferencial entre a tarifa estadual e o
benchmark internacional (OCDE), aplicado sobre o consumo de géas natural na UF.

Custoyyp = (Tarifayr — Tarif apcpy) X Consumoyp

As informacdes das tarifas de gas natural foram obtidas através das seguintes concessionarias: CEG, CEG RIO,
COMGAS, NECTA, NATURGY, ESGAS, GASMIG, ALGAS, CIGAS, BAHIAGAS, CEGAS, MSGAS, MTGAS, POTIGAS,
PBGAS, COPERGAS, COMPAGAS, SULGAS, SCGAS, SERGAS, RONGAS, GOIASGAS, GASAP, GASPISA, GASMAR
e CEB. As informagdes de consumo, por sua vez, foram coletadas junto a Associagdo Brasileira das Empresas
Distribuidoras de Gas Canalizado (Abegas) por meio do estudo "Perspectivas do Gas no Rio 2025-2026" da
Firjan.
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EIXO 4 — AMBIENTE JURIDICO-REGULATORIO

O custo de fazer negocios também aparece na inseguranga sobre regras, na demora para resolver disputas,
no excesso de burocracia, na imprevisibilidade regulatéria e nas dificuldades para inovar e competir. Em um
ambiente juridico-regulatério menos eficiente, empresas gastam mais tempo e recursos para operar, investir,
expandir e se adaptar as exigéncias do Estado. Esse eixo busca mensurar justamente o impacto econdmico
dessas friccbes institucionais sobre a atividade produtiva, capturando como a morosidade judicial, a
complexidade regulatéria, a elevada interferéncia estatal e os entraves a inovagdo reduzem produtividade,
competitividade e dinamismo econdmico.

INDICADOR 4.1 - EFETIVIDADE E AGILIDADE JURIDICA

O indicador mensura o custo econdmico associado a baixa efetividade e agilidade do sistema juridico estadual,
capturado pelo tempo necessario para a emissao de sentencas em primeira instancia em relacdo ao benchmark
internacional. A demora na resolucéo de litigios reduz a previsibilidade juridica, aumenta custos operacionais,
amplia despesas processuais e eleva a percepcao de risco para empresas e investidores.

A construgdo do indicador utiliza informacdes observaveis por Unidade da Federacdo para o tempo médio de
tramitacdo processual em primeira instancia, com base em dados do Conselho Nacional de Justica (CNJ) de
2025, tendo como referéncia comparativa o padrdo médio observado em paises da OCDE.

Inicialmente, calcula-se o diferencial relativo de tempo entre a Unidade da Federagdo e o benchmark
internacional:

Tempoyr — Tempoycpg
GapTempoyr =

Tempoyr

Para incorporar a dimensdo econdmica associada ao ambiente juridico estadual, utiliza-se como proxy a
quantidade de trabalhadores vinculados as atividades juridicas em cada Unidade da Federacao, obtida a partir
da RAIS 2024. Essa variavel busca refletir a intensidade econdmica da estrutura juridica local e o grau de
exposicao das atividades produtivas aos custos decorrentes da morosidade judicial.

Pesoyr = GapTempoyr X Empregojuryg

Onde:

Empregojuryy representa o nimero de trabalhadores no setor juridico na Unidade da Federacao.

As CNAEs relacionadas ao setor juridico que foram escolhidas para fins de cdlculo foram:

e CNAE 6911-7/01 — Servicos advocaticios; e
e CNAE 6911-7/02 — Atividades auxiliares da justica.

O custo econdmico estadual associado a baixa efetividade juridica é entdo obtido proporcionalmente ao peso
estrutural de cada Unidade da Federagao:

Firjan=3"
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A metodologia busca refletir que estados com maior demora processual e maior intensidade de atividade
juridica tendem a apresentar custos econOmicos mais elevados associados a inseguranca juridica e a baixa
eficiéncia do enforcement legal. Ambientes juridicos mais lentos e menos previsiveis elevam o custo de fazer
negdcios ao ampliar incertezas contratuais, retardar a resolugdo de disputas e aumentar despesas associadas
a litigios. Na pratica, empresas operando em estados com maior morosidade judicial tendem a demandar mais
recursos para protecdo juridica, gestdo de riscos e acompanhamento processual, reduzindo eficiéncia
econdmica, competitividade e capacidade de investimento.

Pesoyr

Custoyyp = Custop,r X ————
UF Ref ™ Y Pesoyr

Onde:

Custoges representa uma estimativa monetaria dos custos processuais suportados pelas empresas,
incluindo despesas associadas a conducdo de litigios, honorarios, custos administrativos e perdas
decorrentes da demora judicial, com base em estimativas de custos empresariais de processos judiciais.

INDICADOR 4.2 - EFICACIA DA REGULACAO

O indicador mensura o custo econdmico associado a baixa eficacia regulatoria, capturando os impactos de
excessos burocraticos, complexidade administrativa e barreiras regulatérias sobre o ambiente de negdcios.
Regulamentag¢des excessivamente complexas ou pouco eficientes elevam custos de conformidade, reduzem a
produtividade das empresas e dificultam a expansdo da atividade econémica.

A construcdo do indicador utiliza como referéncia o indice Product Market Regulation (PMR) da OCDE,
especificamente o componente relacionado ao Administrative and Regulatory Burden, que mede o grau de
restricdes regulatérias ao funcionamento dos mercados e o nivel de interferéncia administrativa sobre a
atividade empresarial.

O célculo parte do diferencial entre a nota observada para o Brasil e o benchmark médio da OCDE:

Gapreg = PMRprqsy — PMRocpi

Onde:
PMRg, i representa a pontuacdo do Brasil no componente de carga administrativa e regulatéria do

PMR; e

PMR,pg corresponde a média observada nos paises da OCDE.

A metodologia considera ainda um fator de ponderagdo associado a participacdo do componente regulatério
na composicdo geral do indice PMR, de forma a refletir apenas a parcela do ambiente regulatério relacionada
aos custos administrativos e burocréaticos.

O custo econdmico de referéncia (Custog,y) € obtido a partir da estimativa de convergéncia regulatéria do
PMR sobre o PIB, utilizando elasticidades econdmicas associadas aos ganhos potenciais de produtividade e
crescimento decorrentes da melhoria do ambiente regulatorio.

Firjan=5
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Como ndo ha mensuragdo direta da eficacia regulatéria em nivel estadual compativel com a metodologia
internacional, a distribuicdo do custo entre as Unidades da Federacdo é realizada utilizando como proxy de
exposicdo regulatéria o nUmero de empresas (ano de referéncia 2023) existentes em cada estado, obtido a
partir das Estatisticas do Cadastro Central de Empresas (CEMPRE/IBGE).

Define-se, assim, o custo estadual:

Empresasyg

Custoyr = CustOoger X —————————
UF Rel = S Empresasyg

A metodologia busca refletir que estados com maior concentracdo de empresas tendem a estar mais expostos
aos custos econdmicos decorrentes de burocracia excessiva, baixa previsibilidade regulatéria e maiores
exigéncias administrativas. Ambientes regulatérios mais complexos e burocraticos aumentam o custo de
operacao das empresas ao ampliar exigéncias administrativas, elevar despesas de conformidade e reduzir a
previsibilidade para investimentos.

INDICADOR 4.3 — INTERFERENCIA ESTATATAL EXCESSIVA

O indicador mensura o custo econdmico associado ao excesso de interferéncia estatal sobre o funcionamento
dos mercados, considerando distor¢des regulatorias, presenga excessiva do setor publico em atividades
econOmicas e barreiras a concorréncia em setores regulados. Ambientes com maior intervencao estatal tendem
a reduzir a eficiéncia econdmica, limitar ganhos de produtividade e elevar custos operacionais para as
empresas.

A construcdo do indicador utiliza como referéncia o indice Product Market Regulation (PMR) da OCDE,
especificamente os componentes relacionados a presenca estatal na economia, ao envolvimento do governo
nas operacdes empresariais e as barreiras regulatdrias em setores de infraestrutura e servicos de rede.

O célculo parte do diferencial entre a nota observada para o Brasil e o benchmark médio da OCDE:

GapReg = PMRgyqsu — PMRocpi

Onde:

PMRg, . representa a pontuacdo do Brasil no componente de carga administrativa e regulatéria do
PMR; e

PMR,pg corresponde a média observada nos paises da OCDE.

A metodologia considera ainda um fator de ponderagdo referente a participacdo desses componentes na
composicdo geral do indice PMR, refletindo especificamente os custos associados a presenca estatal e as
restricdes regulatdrias sobre os mercados.

O custo econdmico de referéncia é obtido a partir da estimativa dos impactos da convergéncia regulatéria
sobre o PIB, utilizando elasticidades associadas aos ganhos potenciais de produtividade e eficiéncia
decorrentes da reducdo de distor¢des regulatorias.
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Como ndo existe mensuracdo estadual diretamente compativel com a metodologia internacional, a
distribuicdo do custo entre as Unidades da Federacdo é realizada utilizando um peso estrutural associado a
relevancia econOmica de setores mais expostos a regulacdo e a presencga estatal.

O peso estrutural da Unidade da Federacao é definido pela participacdo do valor adicionado bruto dos setores
regulados no valor adicionado bruto total da UF:

VABregulados,UF

PesoEstruturalyr =
VABtotal UF

Para fins deste indicador, consideram-se como setores regulados:

e Industria extrativa;
e Eletricidade, gas, agua, esgoto e gestdo de residuos (SIUP); e
e Transporte, armazenagem e correio.

Em seguida, define-se o indice relativo estadual:

) PesoEstruturalyg
Indiceyr =

max (PesoEstruturalyg)

A base de ponderacao estadual é entdo dada por:

PIBy;

—— ) X Indice
PIBBrasil> vE

BasePesoyr = (

O peso final de cada estado resulta de:

B BasePesoyr
eSOyp = o5————
v Y'BasePesoyr

O custo estadual é obtido pela distribuig¢do proporcional do custo nacional:

Custoyr = Custog.s X Pesoyp

A metodologia busca refletir que estados com maior participacdo de setores regulados e maior relevancia
econdmica tendem a estar mais expostos aos custos associados a elevada presenca estatal, a menor
concorréncia e a maior complexidade regulatéria. Na pratica, estados com maior presenca de setores
regulados ficam mais expostos a custos associados a baixa previsibilidade regulatéria, menor dinamismo
econdmico e reducdo da competitividade, afetando decisdes de investimento, inovacdo e expansdo produtiva.

As informacdes de Valor Adicionado Bruto (VAB) dos setores regulados foram calculadas através dos dados
oficiais do VAB total da industria (2021) e da massa salarial dos setores regulados (2021), obtidos no IBGE e no
MTE, respectivamente. O Produto Interno Bruto (PIB) dos estados de 2025 foi calculado com base nos dados
oficiais do PIB de 2023 divulgados pelo IBGE, utilizando o fator de atualizagdo do PIB Brasil de 2025.
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INDICADOR 4.4 — REGULAGAO DE PATENTES PARA INOVACAO

O indicador mensura o custo econdmico associado as limitagdes regulatérias relacionadas a inovagao, a
protecdo intelectual e a difusdo tecnologica. Ambientes regulatérios menos eficientes para inovagdo tendem
a reduzir incentivos ao desenvolvimento tecnolégico, dificultar a transformacdo de conhecimento em
produtividade e limitar a competitividade das empresas em setores intensivos em tecnologia.

A construcdo do indicador utiliza como referéncia componentes do indice Product Market Regulation (PMR)
da OCDE relacionados aos impactos da regulagdo sobre inovacédo e atividade empresarial (Regulations Impact
Evaluation), tendo como base o diferencial entre o Brasil e o benchmark médio da OCDE.

O célculo parte do diferencial entre a nota observada para o Brasil e a média da OCDE:
GapReg = PMRBrasil - PMROCDE
Onde:

PMRg, .5 representa a pontuacdo do Brasil no componente de carga administrativa e regulatéria do
PMR; e

PMRycpg corresponde a média observada nos paises da OCDE.

A metodologia considera ainda um fator de ponderacdo associado a participacdo desse componente na
composicdo geral do indice PMR, refletindo especificamente os impactos regulatérios sobre a capacidade de
inovacao e difusdo tecnoldgica.

O custo econdmico de referéncia é obtido a partir da estimativa dos impactos da convergéncia regulatéria
sobre o PIB, utilizando elasticidades associadas aos ganhos potenciais de produtividade e inovagdo
decorrentes da melhoria do ambiente regulatério.

Como ndo existe mensuracdo estadual diretamente compativel com a metodologia internacional, a
distribuicdo do custo entre as Unidades da Federacdo é realizada utilizando um peso estrutural associado a
intensidade das atividades inovativas em cada estado.

A intensidade inovativa da Unidade da Federagdo é definida como a participagdo do emprego em setores
inovativos no total de empregos da UF:

Empregossetores inovativosUF

Empregostotais, UF

Intensidade;, o, yr =

A base de ponderacao estadual é dada por:

PIBUF) (Intensidademovlup>

BaseP =(
aseresour PIBgp Intensidade;, o, gr

O peso estadual resulta de:

P BasePesoyp
esoyp = =—————
Y'BasePesoyr
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O custo estadual é entdo obtido pela distribuicdo proporcional do custo nacional:

Custoyp = Custog.s X Pesoyp

A metodologia busca refletir que estados com maior concentragdo de atividades intensivas em tecnologia,
conhecimento e inovacdo tendem a estar mais expostos aos custos econdmicos decorrentes de barreiras
regulatérias a inovacdo. Ambientes regulatérios menos favoraveis a inovacdo reduzem incentivos ao
investimento tecnoldgico, dificultam o desenvolvimento de novos produtos e limitam ganhos de
produtividade. Na pratica, estados com maior concentragdo de atividades intensivas em tecnologia e
conhecimento tendem a ser mais afetados por entraves regulatérios relacionados a inovacao, propriedade
intelectual e difusdo tecnoldgica, comprometendo competitividade, dinamismo econdmico e capacidade de
geracao de valor agregado.

As informacdes relacionadas aos empregos foram obtidas junto ao Ministério do Trabalho e Emprego, através
dos dados da RAIS 2024, enquanto as informacdes relacionadas ao Produto Interno Bruto (PIB) dos estados
de 2025 foi calculado com base nos dados oficiais do PIB de 2023 divulgados pelo IBGE, utilizando o fator de
atualizagdo do PIB Brasil de 2025.

Para aproximar a intensidade inovativa regional, foram considerados os empregos formais em setores
intensivos em tecnologia e conhecimento, conforme classificagdo OCDE adaptada para CNAE 2.0, incluindo
manufaturas de média-alta e alta tecnologia e servicos intensivos em conhecimento (KIBS).

Os setores considerados sao:

X Manufaturas de média-alta Servicos Intensivos em
Manufaturas de alta tecnologia . .
tecnologia Conhecimentos (KBIS)

Fabricagdo de produtos L L Atividades dos servigos de tecnologia
21 . . 20 Fabricagao de produtos quimicos 62 . ~
farmoquimicos e farmacéuticos da informacgéo

Fabricacdo d. i tos d
abricacao de equipamentos de Atividades de prestagéo de servigos

26 informatica, produtos eletronicos e 27 Fabricagao de equipamentos elétricos || 63 . ~
L de informagao
Spticos
28 Fabricacdo de maquinas e = Servicos de arquitetura e engenharia;
equipamentos testes e analises técnicas

Fabricacéo de veiculos automotores,

29 q
reboques e carrocerias

72 Pesquisa e desenvolvimento cientifico

Fabricacdo de outros equipamentos

30
de transporte

73 Publicidade e pesquisa de mercado

EIXO 5 - HONRAR TRIBUTOS

O eixo Honrar Tributos captura um dos custos mais persistentes para quem produz no Brasil: o esforco
necessario para operar dentro da legalidade tributaria. Mais do que o peso dos impostos, esse eixo reflete os
recursos, tempo e estrutura administrativa consumidos para cumprir obrigac¢des fiscais, lidar com elevada carga
sobre a atividade produtiva e competir em um ambiente marcado pela informalidade. Na pratica, é um custo
que reduz a competitividade das empresas, desvia recursos que poderiam ser destinados a investimento e
inovacdo e aumenta a complexidade operacional do ambiente de negdcios. Enquanto economias mais

Sty = SES
Firjan=3"

18



eficientes permitem que empresas concentrem esforcos em produzir e crescer, sistemas mais complexos
acabam exigindo das empresas uma estrutura paralela apenas para conseguir operar.

INDICADOR 5.1 - COMPLEXIDADE TRIBUTARIA

O indicador mensura o custo econdémico associado a complexidade do sistema tributario brasileiro, refletido
NOS recursos necessarios para cumprimento de obrigagdes fiscais, contabeis e acessorias pelas empresas. A
metodologia parte do diferencial entre o custo de conformidade tributaria observado no Brasil e o benchmark
internacional utilizado como referéncia de eficiéncia tributaria.

A intuicdo economica do indicador estd associada ao fato de que sistemas tributarios mais complexos
demandam maior mobilizacao de profissionais especializados, estruturas administrativas e horas dedicadas ao
cumprimento de exigéncias fiscais. Assim, quanto maior a necessidade de contratagdo de servigos contabeis,
tributarios e de auditoria para viabilizar o cumprimento das obrigacdes legais, maior tende a ser o custo
indireto de operagdo das empresas.

Para a estimacdo estadual do indicador, utiliza-se como proxy da intensidade da complexidade tributaria a
massa salarial das atividades diretamente relacionadas a conformidade fiscal e tributéria, capturada pelas
subclasses da CNAE:

e 6920-6/01 — Atividades de Contabilidade;
e 6920-6/02 — Atividades de consultoria e Auditoria Contabil e Tributaria.

A utilizacdo dessa proxy busca refletir a estrutura econ6mica mobilizada em cada Unidade da Federacdo para
atendimento as exigéncias tributarias e acessorias impostas as empresas.

Define-se inicialmente a massa salarial — obtida através dos dados da RAIS 2024 divulgados pelo Ministério do
Trabalho e Emprego - associada as atividades de conformidade tributaria em cada Unidade da Federacéo:

Massa Salarialyy = Massa Salarialgey—¢/01,ur + Massa Salarialgez0—6/02,uF

Em seguida, o peso relativo da UF é calculado por:

Massa Salarialyp

Pesoyr = ;
v Massa Salarialgg

O custo econémico estadual associado a complexidade tributéaria é entdo estimado por:

Custoyr = Pesoyr X Custo rriputario
Em que:

Custo rriputario COrresponde ao custo econdmico agregado associado ao diferencial de conformidade
tributaria observado no pais, monetizado pelo PIB.
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INDICADOR 5.2 - CARGA TRIBUTARIA DO SETOR PRIVADO

O indicador mensura o custo econdmico associado a carga tributaria incidente sobre o setor privado,
considerando o diferencial entre a carga tributaria observada no pais e o benchmark internacional utilizado
como referéncia de comparacgdo. A metodologia busca capturar o impacto econdmico de uma tributagdo mais
elevada sobre a atividade produtiva, a competitividade empresarial e a capacidade de investimento do setor
privado.

A intuicdo econdmica do indicador esta relacionada ao fato de que cargas tributarias mais elevadas tendem a
reduzir a rentabilidade das empresas, aumentar o custo de produgdo e limitar a capacidade de expansdo dos
negdcios. Em economias com maior incidéncia tributaria sobre o setor produtivo, parcela mais elevada da
renda gerada pelas empresas é destinada ao pagamento de tributos, reduzindo recursos disponiveis para
investimento, inovacdo e ganho de produtividade.

Como ndo existe uma medida estadual diretamente comparavel ao diferencial agregado de carga tributaria
utilizado na metodologia nacional, a estimacdo estadual do indicador é realizada a partir de uma proxy de
intensidade tributaria setorial, construida com base na incidéncia dos principais tributos indiretos sobre as
atividades produtivas em cada Unidade da Federagao.

No caso da indUstria, utiliza-se a razdo entre a arrecadagdo de ICMS — excluindo petréleo e derivados — e o
Valor Adicionado Bruto (VAB) da indUstria, também excluindo petrdleo e derivados:

ICMSSePet

VABIndustriaiy P

ProxyIndustriayy =

Na adaptacdo estadual, a proxy utilizada considera a arrecadagdo de ICMS em relagdo ao VAB industrial,
excluindo atividades ligadas a producdo de petréleo, gas natural e derivados, de forma a evitar distor¢des
associadas ao fato de parte relevante da arrecadagdo do setor ocorrer no destino do consumo. Para o setor
de servicos, utiliza-se a razdo entre a arrecadacao de ISS e o Valor Adicionado Bruto do setor de servicos:

ISSyr

ProxyServicosyp = ——————
4 v VABServicosyr

A proxy consolidada de intensidade tributéria estadual é entdo definida pela média ponderada entre os
componentes industrial e de servigos, considerando a participacgéo relativa de cada setor no VAB estadual:

Proxyyr = w; X ProxyIndustriayr + wy X ProxyServicosyp

Onde:
VABIndustriayg
Wi = Ty ABTotaly,
VABServicosyp
s VABTotalyg
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Em seguida, calcula-se o indice relativo da intensidade tributaria estadual em relacdo a média nacional:

Indi Proxyyr
ndiceyp = ————
ProxyBrasil

A base de ponderacao estadual é entdo dada por:

BasePesoyr = PIByp X Indiceyy

O peso estadual resulta de:

BasePesoyp

Pesoyp = =———————
YBasePesoyp

Por fim, o custo econdmico associado a carga tributaria do setor privado em cada UF é estimado por:

Custoyr = Custog,qsi; X Pesoyp

Os dados de ICMS e ISS foram obtidos junto a CONFAZ e ao SICONFI, respectivamente, tém como referéncia
o ano de 2024. O Valor Adicionado Bruto (VAB) de Servicos foi calculado utilizando o dado oficial de 2023 e
atualizado pelo VAB de Servicos nacional de 2024, enquanto o Produto Interno Bruto (PIB) dos estados de
2025 foi calculado com base nos dados oficiais do PIB de 2023 divulgados pelo IBGE, utilizando o fator de
atualizagdo do PIB Brasil de 2025.

INDICADOR 5.3 - INFORMALIDADE

O indicador mensura o custo econémico associado a informalidade na economia, considerando o diferencial
entre o nivel de informalidade observado no pais e o benchmark internacional utilizado como referéncia. A
metodologia busca capturar os efeitos econdmicos decorrentes da parcela da atividade produtiva que opera
fora das estruturas formais de tributacéo, regulagdo e protecgdo institucional.

A intuicdo econdmica do indicador esta relacionada ao fato de que elevados niveis de informalidade reduzem
a arrecadacdo tributaria, ampliam distor¢des concorrenciais e comprometem ganhos de produtividade da
economia. Empresas inseridas em ambientes com maior informalidade tendem a enfrentar concorréncia
assimétrica, menor escala de financiamento formal e menor capacidade de investimento, além de operar em
um ambiente econdmico com menor previsibilidade institucional.

Como ndo hd uma medida estadual diretamente observavel da economia informal em termos de valor
adicionado, utiliza-se como aproximacao a participacdo da renda do trabalho informal na renda total do
trabalho, obtida a partir da PNAD Continua do IBGE (a referéncia dos dados neste estudo é relativa ao 4°
trimestre de 2025). Essa medida permite aproximar a intensidade relativa da informalidade econ6mica em cada
Unidade da Federacao.
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A informalidade econdmica é aproximada pela razdo entre a renda do trabalho informal e a renda total do
trabalho:

Renda do trabalho informal
Renda total do trabalho

Informalidadeycon yr =

A partir da informalidade econdmica, estima-se a parcela do PIB associada a economia informal:

PIB informalyp = PIByp X Informalidadeycon yr

O diferencial de informalidade é obtido pela diferenca entre a informalidade estadual e o valor de referéncia
da OCDE:

Gapyr = Informalidade, o, yr — Informalidadeycpg

O diferencial de informalidade é convertido em perda potencial de arrecadacdo com base na carga tributaria
agregada da economia:

Perdayr = Gapyr X CargaTributaria

O custo econémico da informalidade é obtido pela aplicacdo da perda estimada sobre o PIB estadual:

Custoyyp = PIByp X Perdayy
Custoyr = PIByr X ((Informalidade,con yr — Informalidadeocpg) X CargaTributaria)

A metodologia permite interpretar o indicador como uma estimativa do custo econémico associado a parcela
da atividade produtiva potencialmente ndo incorporada as estruturas formais de arrecadacdo e regulacdo
econOmica.

As informacdes relacionadas a Produto Interno Bruto (PIB) dos estados de 2025 foi calculado com base nos
dados oficiais do PIB de 2023 divulgados pelo IBGE, utilizando o fator de atualizacdo do PIB Brasil de 2025.

EIXO 6 — SEGURANCA PUBLICA E PRIVADA

Ainseguranca gera um custo permanente para a atividade econémica. Empresas passam a operar com maiores
gastos em protecao, logistica, seguros e gestdo de risco, enquanto a ilegalidade amplia a concorréncia desleal
e reduz a previsibilidade para investir e produzir. Em vez de direcionar recursos para expansao e inovagao,
parte das empresas precisa absorver perdas e custos defensivos associados a violéncia e a atuacdo de
mercados ilicitos. Este eixo busca mensurar como esse ambiente compromete a competitividade da economia
fluminense.
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INDICADOR 6.1 - CUSTO DA INSEGURANCA

O indicador mensura o impacto econdmico da inseguranca publica e privada sobre o ambiente de negdcios,
capturando como niveis mais elevados de violéncia afetam a atividade produtiva, a previsibilidade econémica
e 0s custos operacionais das empresas.

A construgdo do indicador parte da comparagao entre o impacto econémico da violéncia observado no Brasil
e o padrdo verificado em economias de referéncia internacionais. Essa diferenca é convertida em termos
monetarios a partir de estimativas internacionais sobre os custos econdmicos da violéncia, aplicadas sobre a
estrutura econdmica brasileira.

A metodologia utiliza como referéncia o impacto econdmico da violéncia como propor¢do do PIB, conforme
estimativas do Global Peace Index (GPI). O indicador considera especificamente a parcela do custo econémico
da violéncia apropriada pelo setor produtivo, associada principalmente a:

e Perdas indiretas de produtividade;
e Disrupcoes econdmicas; e
e Gastos privados com seguranca.

A estrutura metodoldgica do indicador pode ser representada da seguinte forma:

Custogg = PIBgg X ((Violénciagg — Violénciapcpg) Xx)
Onde:

PIBgg: Produto Interno Bruto do Brasil;
Violénciagg: medida de violéncia no Brasil (proxy baseada em taxa de homicidios);

Violénciaycpg: referéncia internacional (OCDE);

oc: parcela do impacto econémico da violéncia apropriada diretamente pelo setor produtivo.

A decomposicdo econOmica da violéncia segue a estrutura internacional do Global Peace Index, que estima os
impactos econdmicos da violéncia em diferentes paises a partir de:

e Custos diretos;
e Custos indiretos; e
e Efeitos multiplicativos.

Para fins deste indicador, considera-se apenas a parcela relacionada aos custos indiretos e aos gastos privados
com seguranga, por representarem os impactos mais diretamente apropriados pelas empresas. Com base nos
parametros internacionais utilizados na metodologia, essa parcela corresponde a aproximadamente 19% do
impacto econémico total da violéncia.

A estimacgdo estadual do indicador busca refletir simultaneamente a:

e Intensidade relativa da violéncia; e
e Escala econdmica de cada unidade da federacao.
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Dada a indisponibilidade de medidas homogéneas para todos os componentes da violéncia em nivel estadual,
utiliza-se como proxy a taxa de roubo por 100 mil habitantes, varidvel que apresenta elevada cobertura
estatistica, comparabilidade territorial e forte correlacdo com o nivel geral de inseguranca.

O peso estadual é definido da seguinte forma:

Pesoyr = PIByr X Taxa de touboyp

A partir desse peso estrutural, o custo estadual é obtido proporcionalmente:

Cust = Cust =
usto ustogg X
UF BR X $'p

A metodologia permite captar que estados simultaneamente mais expostos a violéncia e com maior escala
econOmica tendem a apresentar custos econdmicos mais elevados associados a inseguranca.

A regionalizacdo do indicador preserva a ldgica econdmica do modelo ao combinar: intensidade da violéncia;
exposicdo econOmica; e impactos indiretos sobre a atividade produtiva.

O indicador ndo incorpora diretamente crimes patrimoniais, contrabando ou mercados ilicitos especificos, uma
vez que essas dimensdes sdo tratadas separadamente no indicador de ilegalidade, evitando dupla contagem
de impactos econémicos.

A inseguranca eleva os custos de operagao das empresas ao aumentar gastos privados com protecdo, seguros,
logistica, monitoramento e gestdo de risco. Além disso, niveis mais elevados de violéncia reduzem
produtividade, afetam decisdes de investimento e deterioram o ambiente de negécios. Ao combinar violéncia
letal e escala econdmica, o indicador busca mensurar quanto a inseguranca representa um custo adicional
para o funcionamento da economia estadual.

Os dados de roubo por 100 mil habitantes tém como referéncia o ano de 2024 e foram obtidos no 19° Anuario
de Seguranga Publica por meio do Férum Brasileiro de Seguranga Publica. As informacdes relacionadas a
Produto Interno Bruto (PIB) dos estados de 2025 foi calculado com base nos dados oficiais do PIB de 2023
divulgados pelo IBGE, utilizando o fator de atualizacdo do PIB Brasil de 2025.

INDICADOR 6.2 — ILEGALIDADE

O indicador mensura o impacto econdmico associado as atividades ilicitas que afetam a producao, a circulacdo
e a comercializagdo de bens na economia brasileira. O objetivo é captar como a atuacdo de mercados ilegais
deteriora o ambiente de negdcios, reduz a competitividade das empresas formais e amplia custos operacionais
ao longo das cadeias produtivas.

A construcdo do indicador baseia-se em estimativas econémicas associadas a atuacdo de mercados ilicitos em
setores intensivos em ilegalidade, como combustiveis, cigarros, bebidas alcodlicas e vestuario (Brasil llegal).
Para fins metodoldgicos, considera-se exclusivamente o impacto econémico associado a produgdo e
comercializacdo ilegal de bens, excluindo-se perdas relacionadas a evasdo tributaria, de forma a evitar
sobreposicdo com os indicadores do eixo de tributacdo.
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Diferentemente dos demais indicadores do estudo, a ilegalidade ndo possui benchmark internacional
comparavel suficientemente homogéneo para permitir comparac¢des consistentes entre paises. Isso ocorre em
razdo da auséncia de bases estatisticas internacionais padronizadas sobre mercados ilicitos e criminalidade
econOmica.

Nesse contexto, a metodologia adota como referéncia conceitual o entendimento de que a ilegalidade
representa uma distor¢do econOmica incompativel com o funcionamento eficiente dos mercados,
independentemente do pais analisado. Assim, qualquer nivel positivo de ilegalidade é tratado como
economicamente indesejavel, de modo que o valor de referéncia implicito para o indicador ¢ igual a zero.

A estimacdo estadual busca refletir as diferencas na incidéncia relativa de atividades ilicitas entre as unidades
da federagdo. Como ndo existem estatisticas estaduais diretamente comparaveis ao valor econdmico agregado
da ilegalidade, utiliza-se uma proxy composta de criminalidade econémica.

Essa proxy é construida a partir de indicadores associados ao funcionamento dos mercados ilicitos e a atuacdo
do crime organizado, divulgados pelo Forum Brasileiro de Seguranca Publica por meio do 19° Anuério
Brasileiro de Seguranca Publica, expressos em taxas por 100 mil habitantes. As varidveis consideradas séo:

e Roubo de carga;

e Receptacao;

e Apreensdo de drogas;
e Furto de veiculos; e

e Roubo de veiculos.

A proxy estadual de ilegalidade é definida como:

PronyF =02 TaxaRouboCarga,UF +0,2- TaxaRecepta(;do,UF + 0,20 - TaxaApreensdoDrogas,UF

+0,20 - TaxaFurtoVeiculos,UF + 0,20 - TaxaRouboVeiculos,UF

O peso de cada Unidade da Federacao é obtido pela participagao relativa dessa proxy no total nacional:

Proxyyg

P =
€S Our S Proxyyr

O custo estadual é calculado pela distribuicdo proporcional do custo nacional:

Custoyr = Custog,qsi; X Pesoyp

Esse procedimento garante o fechamento contabil do indicador, de modo que a soma dos custos estaduais
reconstréi exatamente o valor estimado para o Brasil.

A ilegalidade gera concorréncia desleal, reduz investimentos, desorganiza cadeias produtivas e aumenta custos
de operacdo para empresas formais. Mercados ilicitos ampliam riscos logisticos, pressionam gastos privados
com segurancga e reduzem a previsibilidade do ambiente econdmico.

Ao utilizar indicadores associados a criminalidade econémica e a circulacdo de bens ilegais, o indicador busca
mensurar o quanto a presenca de atividades ilicitas representa um custo adicional para o funcionamento da
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economia estadual. A metodologia permite captar como diferentes niveis de criminalidade econdmica afetam
de maneira desigual as economias estaduais, especialmente em setores mais expostos a circulacdo de
mercadorias ilegais e a atuagdo do crime organizado.

EXPEDIENTE: Federacéo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN) - Av. Graca Aranha, 01 CEP: 20030-002 -
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(Interino) | Gerente de Estudos Economicos: Jonathas Goulart | Equipe Técnica: Antonio Carvalho, Beatriz Benevides,
Janine Pessanha, Joao Vitor Conceicao, Luiz Guilherme Fernandes, Marcio Felipe Afonso, Nayara Freire e Raphael
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Informacoes: economia@firjan.com.br
Visite nossa pagina: https://observatorio.firjan.com.br/inteligencia-competitiva/custo-rio
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